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Observaciones Generales de la

.x/

Base Fundamental

Esta unidad sienta las
bases esenciales para
comprender el
fideicomiso en el
sistema juridico
mexicano. Su dominio
es crucial para el analisis
de casos y la correcta
implementacion de esta
figura.

Versatilidad y
Complejidad

El fideicomiso
representa una figura
juridica muy versatil y
compleja del derecho
mexicano, con
aplicaciones que
abarcan desde la
planificacion patrimonial
hasta operaciones
financierasy de

inversion.

Enfoque
Multidisciplinario

Su estudio requiere una
perspectiva
multidisciplinaria que
integra elementos de
derecho civil, mercantil y
financiero para una
comprension completa.




Objetivo Particular

° o & é meo
Origen y Evolucion Naturaleza Juridica
Explorar las raices histdricas del fideicomiso, desde sus Comprender la esencia legal y las caracteristicas
origenes hasta su configuracion actual en el sistema distintivas del fideicomiso.

juridico mexicano.

Elementos Esenciales Figuras Afines
ldentificar los componentes clave que estructuran la Distinguir el fideicomiso de otras figuras juridicas
figura del fideicomiso. relacionadas.

Este objetivo nos guiara a través del estudio sistematico del fideicomiso, analizando sus caracteristicas distintivas y su

funcionamiento practico.



Origen y Evolucion Historica del
Fideicomiso

Antecedentes Romanos

q
L)

Fideicommissum

Disposicion de ultima voluntad basada en la confianza para transferir bienes.

Pactum Fiduciae

Acuerdo de confianza para la transmision formal de bienes.

N

La "Fides"

Ambas figuras se fundamentaban en la confianza depositada para cumplir fines
especificos con los bienes recibidos.




Origen y Evolucion Historica del
Fideicomiso

Antecedentes Anglosajones: El Trust

El trust inglés surgid durante la Edad Media como respuesta a las restricciones del
common law, evolucionando en conceptos clave:

ﬁ
El "Use" (Uso) El "Trust"
Una figura medieval creada para eludir Evolucion directa del "Use",
las prohibiciones feudales sobre |la consolidado tras la "Statute of Uses"
propiedad de la tierra, basandose en la (1535), sentando las bases del
confianza. fideicomiso moderno.

#;

Caracteristicas Clave

Se distingue por el desdoblamiento de |la propiedad (legal ownership y equitable
ownership) y la intervencion de la equity como sistema juridico complementario.




Origen y Evolucion Histdrica del

Fideicomiso

Recepcion en el Derecho Mexicano

Primeras Regulaciones (1924)

El fideicomiso mexicano surge como una
adaptacion del "trust" anglosajon al
sistema juridico romano-germanico, con
su primera regulacion en la Ley General
de Instituciones de Crédito en 1924.

Reformasy Evolucion Continua

Alo largo de los anos, el fideicomiso ha
experimentado reformas significativas
(1975, 2000, 2003, 2014) que lo han
adaptado a las necesidades cambiantes
del derecho mexicano.

Consolidacion Legal (1932)

Su incorporacion a la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito (LGTOCQC)
en 1932 marco un hito crucial en su
desarrollo y aplicacion en México.

Patrimonio Auténomo

La adaptacion mexicana resolvio la
incompatibilidad del desdoblamiento de
la propiedad anglosajona mediante la
creacion de un patrimonio auténomo,
administrado por un fiduciario
profesional.




Concepto y Definicion Legal del

Fideicomiso

Articulo 381 de la LGTOC: "En virtud del fideicomiso, el fideicomitente transmite a una
institucion fiduciaria la propiedad o la titularidad de uno o mas bienes o derechos,
segun sea el caso, para ser destinados a fines licitos y determinados, encomendando la
realizacion de dichos fines a la propia institucion fiduciaria."

Esta definicion legal establece los elementos esenciales del fideicomiso mexicano:

Transmision de Bienes

El fideicomitente transfiere
la propiedad o titularidad
de bienes o derechos a la
institucion fiduciaria.

Fines Licitos y
Determinados

Los bienes son destinados a
propositos especificos y
legales, previamente

establecidos en el contrato.

Fiduciary
Assurance

Gestion Fiduciaria

La institucion fiduciaria es |la
encargada de ejecutary
asegurar el cumplimiento
de los fines encomendados.




Naturaleza Juridica del Fideicomiso

Debates Doctrinales
1 2

Teoria Contractual Teoria del Acto Juridico
Considera al fideicomiso como un Unilateral
contrato sui generis entre Sostiene que el fideicomiso nace de
fideicomitentey fiduciario. la declaracion unilateral de
Sustentada por la estructura de la voluntad del fideicomitente.
LGCTOC Yy la jurisprudencia Posicion minoritaria en México.
dominante.

Teoria del Patrimonio Auténomo

Enfatiza la creacion de un patrimonio separado con destino especifico como
esencia del fideicomiso.




Naturaleza Juridica del
e / Fideicomiso

Posicion Jurisprudencial

La Suprema Corte de Justicia de la Nacion ha sostenido

predominantemente la teoria contractual, reconociendo al

fideicomiso como:

"Un contrato mercantil por el cual el fideicomitente destina ciertos
bienes a un fin licito determinado, encomendando su realizacion a

una institucion fiduciaria."

Tesis: 1a./J. 91/2004, Primera Sala

Sin embargo, también ha reconocido la existencia de un patrimonio

autdbnomo como consecuencia de este contrato, adoptando una
posicion ecléctica que combina elementos de diversas teorias.



Elementos Personales del Fideicomiso

Fiduciario
> Institucidon autorizada que
e e . recibe y administra los bienes
Fideicomitente L .
fideicomitidos
Persona que constituye el O
fideicomiso y transmite los
bienes e e . .
Fideicomisario
@% Beneficiario que recibe los

provechos del fideicomiso

Estos tres elementos personales configuran la estructura basica de la relacion fiduciaria, aungque en
algunos casos el fideicomitente puede ser también fideicomisario.



Establishing
. Trust

Fideicomitente

Requisitos Facultades
Capacidad juridica para - Designar fideicomisarios
disponer de los bienes . Establecer términosy
Titularidad de los derechos condiciones
a transmitir - Reservarse derechos
Voluntad de constituir el . Revocar el fideicomiso (si se
fideicomiso reservo este derecho)

EXigir cuentas al fiduciario

El fideicomitente puede ser una persona fisica o moral, y puede
existir pluralidad de fideicomitentes cuando aportan bienes para un

Mmismo fin.
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Fiduciario
Caracteristicas y Requisitos

Instituciones Autorizadas

En México, solo pueden ser fiduciarias las instituciones expresamente
autorizadas por la ley:

Instituciones de crédito (bancos)
Casas de bolsa

Instituciones de seguros
Instituciones de fianzas

Sofomes

Almacenes generales de depdsito

Profesionalidad

El fiduciario debe actuar como un comerciante en negocio propio, con la
diligencia y cuidado de un buen padre de familia (Art. 391 LGTOCQC).



Fiduciario
Obligaciones y Responsabilidades

Cumplir con los fines del fideicomiso conforme al acto
constitutivo

Actuar con lealtad y buena fe

Rendir cuentas de su gestion

Conservar y defender el patrimonio fideicomitido
Guardar secreto fiduciario

Abstenerse de garantizar resultados o rendimientos

El incumplimiento de estas obligaciones genera
responsabilidad civil e incluso penal en casos graves,
ademas de las sanciones administrativas que pueden
imponer los organismos reguladores.



Fiduciario

Limitaciones
l Prohibiciones Legales
‘" No puede excusarse o renunciar sin causa grave (Art. 385 LGTOCQC)
i y _ = b/ - No puede delegar sus funciones
f / ﬁ\ b‘/ ‘ . . . . .
- / Alu Bl - No puede beneficiarse del fideicomiso

~
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Actos Prohibidos

Realizar operaciones en condiciones desfavorables

Garantizar la percepcion de rendimientos

Realizar fideicomisos secretos

Estas limitaciones buscan proteger el patrimonio fideicomitido y los
intereses del fideicomisario, evitando conflictos de interés y abusos por

parte del fiduciario.



Fideicomisario

Tipos de Fideicomisarios

Corporate Beneficiaries:
A Shared Future

Persona Fisica o Moral

Pueden ser individuos o
entidades juridicas,
adaptandose a diversas
estructurasy

necesidades.

Existente o Futuro

Se permite la
designacion de
beneficiarios actuales o
futuros, siempre que

sean determinables.

Fideicomitente como
Fideicomisario

El propio fideicomitente
tiene la facultad de
desigharse como
beneficiario de su
fideicomiso (fideicomiso

de administracion).

p

Interés Publico o
Altruista

En este tipo de
fideicomisos, el
fideicomisario puede no
ser una entidad
especifica, sino un fin

general.



Fideicomisario

Derechos del Fideicomisario

Derechos Principales
Exigir al fiduciario el cumplimiento del fideicomiso (Art. 390 LGTOC)

Atacar la validez de los actos que cometa el fiduciario en su perjuicio

Reivindicar los bienes que hayan salido indebidamente del

patrimonio

Derechos Accesorios
Recibir los rendimientos o beneficios estipulados
Solicitar rendicion de cuentas

Ceder sus derechos (salvo prohibicion expresa)

Your future,
simplified

Designar representantes




Fideicomisario

Designacion y Revocacion

La designacion del fideicomisario es una facultad esencial del fideicomitente, quien posee control sobre este proceso:
| -~ —_ =)

Designacion Inicial Designacion Futura

Puede designar al fideicomisario desde |la constitucion misma Tiene la opcion de reservarse el derecho de designarlos

del fideicomiso. posteriormente.

Mecanismos por Terceros Derecho de Revocacion
Puede establecer mecanismos para que la designacion sea Puede revocar la designacion ya realizada, si se reservo este

realizada por terceros. derecho al constituir el fideicomiso.

Es importante sefalar que la ausencia de un fideicomisario designado no invalida el fideicomiso, siempre y cuando su finalidad sea licita

y determinada. En tal situacion, los beneficios se destinaran al propio fideicomitente o a sus herederos.



Elementos Reales del Fideicomiso

1.5.1. Patrimonio Fideicomitido

El patrimonio fideicomitido puede estar constituido por:

Bienes Derechos
Bienes muebles (tangibles e intangibles) - Derechos reales
Bienes inmuebles - Derechos personales o de crédito
Dineroy valores - Derechos de propiedad intelectual

Requisitos: los bienes y derechos deben ser determinados o determinables, existir en el patrimonio del fideicomitente y ser susceptibles
de transmision.



Afectacion Patrimonial

Caracteristicas del Patrimonio Fideicomitido

Autonomia Patrimonial Afectacion a un Fin
El patrimonio fideicomitido constituye un Los bienes quedan afectos exclusivamente a los fines
patrimonio autdnomo, distinto del patrimonio del fideicomiso.

personal del fideicomitente, del fiduciario y del o .
El fiduciario solo puede realizar con ellos los actos

fideicomisario.
exigidos para el cumplimiento de dichos fines (Art.
Esta autonomia implica que los bienes 391 LGTOCQ).

fideicomitidos: N . o
Esta afectacion constituye una limitacion real al

No pueden ser embargados por acreedores del dominio que debe inscribirse en los registros
fiduciario publicos correspondientes.

No se confunden con el patrimonio del fiduciario



Afectacion Patrimonial

Efectos Juridicos de la Afectacion

Separacion Patrimonial Proteccion Frente a

Terceros Mexican

El fiduciario debe mantener Trust

separados los bienes Los bienes fideicomitidos Solutions
fideicomitidos de sus solo responden por las

propios bienesy de los obligaciones derivadas del

correspondientes a otros fideicomiso y no por

fideicomisos (Art. 386 obligaciones personales de

LGTOC). las partes.

Limitacion de Facultades

El fiduciario solo puede disponer de los bienes conforme a los
fines establecidos en el contrato.



Elementos Formales del

Fideicomiso

Forma Escrita

El fideicomiso debe constar por
escrito para su validez (Art. 387
LGTOCQ).

Escritura Publica

Se requiere escritura publica

cuando:

Recae sobre bienes inmuebles

El valor supera el equivalente a

365 veces el salario minimo

Lo exige la ley para la
transmisidon de los bienes

Inscripcion Registral

Debe inscribirse en:

Registro Publico de |a
Propiedad (bienes inmuebles)

Registros especiales segun la
naturaleza de los bienes

Registro Unico de Garantias

Mobiliarias (bienes muebles)

La falta de inscripcion no afecta la
validez entre las partes, pero si la
oponibilidad frente a terceros.



Principios Rectores del Fideicomiso

1

Principio de Licitud

El fideicomiso solo puede
constituirse para fines licitos y
determinados (Art. 381 LGTOCQC).
Los fideicomisos con fines ilicitos
son nulos de pleno derecho.

Principio de Temporalidad

2

Principio de Determinacion

Los fines del fideicomiso deben
ser claros y especificos,
proporcionando directrices
precisas para la actuacion del
fiduciario.

El fideicomiso no puede durar mas de 50 anos, salvo excepciones como los
constituidos en favor de personas juridicas de orden publico (Art. 394

LGTOC).

\UDGE'S REVIEW




Principios Rectores del Fideicomiso

p del Fid

T T——2
Principio de Irrevocabilidad Principio de Especialidad
Relativa Fiduciaria

Oficina Nacional de

El fideicomiso se presume Solo pueden ser fiduciarias las Regulacién Financiera
irrevocable salvo pacto en contrario instituciones expresamente o ' /,h
(Art. 392 bis LGTOC). El autorizadas por la ley. Esta :
fideicomitente puede reservarse restriccion busca garantizar la
expresamente la facultad de profesionalidad en la gestion del
revocarlo. patrimonio fideicomitido.

Principio de Transparencia

Prohibicion de fideicomisos secretos (Art. 387 LGTOC) y obligacion del
fiduciario de rendir cuentas de su gestion.
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Distincion con Figuras Juridicas Afines

Fideicomiso vs. Mandato

Fideicomiso

Transmision de propiedad
Creacion de patrimonio autbnomo
Fiduciario institucional

Fines mas amplios

Mayor protecciéon patrimonial

Mandato

No hay transmision de propiedad

No crea patrimonio auténomo
Mandatario puede ser cualquier persona
Limitado a actos juridicos

Menor proteccion patrimonial

Aunqgue ambas figuras implican la gestion de intereses ajenos, el fideicomiso ofrece mayor seguridad juridica y versatilidad.



Distincion con Figuras Juridicas
Afines

Fideicomiso vs. Depdsito y Comodato

1 Fideicomiso
Transmision de propiedad
Fines amplios y complejos

Fiduciario puede disponer de los bienes

2 Depésito
Simple guarda y custodia

No hay transmision de propiedad

Obligacion de restituir la misma cosa

3 Comodato
Préstamo de uso gratuito
No hay transmision de propiedad

Finalidad limitada al uso temporal




Distincion con Figuras
" Juridicas Afines

Fideicomiso vs. Sociedad y Asociacion
e®9¢ CORPORATION

Liaviraroizs, clinanims

° ° ° ° ° T ¢
Fideicomiso Sociedad/Asociacion

No crea persona juridica - Crea nueva persona juridica

Liobiily

= nueva . Patrimonio propio de la

| Patrimonio administrado por persona juridica

fiduciario Requiere al menos dos
No requiere pluralidad de socios/asociados
personas

Fines especificos

Fines mas flexibles (lucrativos/no lucrativos)

El fideicomiso ofrece mayor flexibilidad y proteccion patrimonial,

mientras que las sociedades y asociaciones permiten una estructura

organizativa mas complejay permanente.



Distincion con Figuras Juridicas Afines

Fideicomiso vs. Asociacion en Participacion y Encargo Fiduciario

Fideicomiso

Transmision de propiedad
Patrimonio autébnomo
Regulacion especifica en LGTOC

Fiduciario institucional

Encargo Fiduciario

No hay transmision de propiedad
Simple mandato especializado
No crea patrimonio autonomo

Menor proteccion juridica

Asociacion en Participacion

No hay transmision de propiedad

Contrato de colaboracion
empresarial

Asociante actua en nombre propio

Finalidad exclusivamente
mercantil




Aplicaciones Practicas del Fideicomiso

Inmobiliarios Inversion
Desarrollo de proyectos Fondos de inversion, CKDs, Fibras
iInmMobiliarios, garantia para
extranjeros en zona restringida @ Garantia
O Aseguramiento de
obligaciones crediticias
Publicos s
Administracién de recursos a Sucesorios
publicos Planificacion patrimonial y

sucesion
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Casos Practicos

Caso 1: Fideicomiso
Inmobiliario

Un desarrollador
(fideicomitente) transmite un
terreno a un banco (fiduciario)
para que construyay venda
departamentos, entregando las
ganancias a los inversionistas
(fideicomisarios).

Ventajas: Seguridad juridica
para inversionistas,
administracion profesional,
separacion patrimonial.

Caso 2: Fideicomiso
Testamentario

Una persona (fideicomitente)
transmite bienes a una
institucion fiduciaria para que
los administre en beneficio de
sus hijos menores
(fideicomisarios) hasta que
alcancen la mayoria de edad.

Ventajas: Administracion
profesional, proteccion
patrimonial, condiciones
especificas de entrega.



Jurisprudencia Relevante

"FIDEICOMISO. SU CONCEPTO JURIDICO."

Tesis: 1.30.C.581 C, Tribunales Colegiados de Circuito, Novena Epoca

Esta jurisprudencia establece que el fideicomiso es un negocio juridico
por medio del cual el fideicomitente constituye un patrimonio autébnomo,
cuya titularidad se atribuye al fiduciario, para la realizacion de un fin

determinado.

"FIDEICOMISO. NO ES UNA PERSONA MORAL, SINO UN CONTRATO."

Tesis: 1.120.C.37 C, Tribunales Colegiados de Circuito, Novena Epoca

Aclara que el fideicomiso no tiene personalidad juridica propia, sino que
es un contrato que debe ser representado por el fiduciario.
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Tendencias Actuales del
Fideicomiso en México

Digitalizacion
9 Implementacion de tecnologias blockchain y contratos
inteligentes en la administracion fiduciaria.

Mayor Transparencia

Regulaciones mas estrictas para prevenir el uso de fideicomisos

en operaciones de lavado de dinero.

Internacionalizacion

:Cv)_) Armonizacidon con estandares internacionales y adaptacion para

operaciones transfronterizas.

El fideicomiso mexicano continUa evolucionando para adaptarse a las
necesidades del mercado y a los cambios regulatorios, manteniendo su
relevancia como instrumento juridico versatil.



Conclusiones

1 2
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Institucion Juridica Unica Patrimonio Autonomo
El fideicomiso mexicano La creacion de un patrimonio
representa una adaptacion unica autonomo con afectacion a un fin
del trust anglosajon al sistema especifico constituye la esencia
juridico romano-germanico, del fideicomiso, proporcionando
creando una figura juridica seguridad juridica y proteccion
Larrad . 5. L. . . . . .
clacooloodo ceuletan versatil y eficaz para diversos fines patrimonial.

econdmicos y sociales.

FIDEICOMiso:

DE“E\}\\B ) Estructura Tripartita

FinFanM,onQ La relacion entre fideicomitente, fiduciario y fideicomisario, con sus

respectivos derechos y obligaciones, configura un equilibrio de intereses

ol ooro1 ¥

bajo la supervision de un fiduciario profesional.




Conclusiones

Versatilidad Aplicativa

La flexibilidad del fideicomiso permite su aplicacion en diversos ambitos:
financiero, inmobiliario, sucesorio, garantias, administracion publica, entre
otros, convirtiéndolo en un instrumento juridico de gran utilidad practica.

Evolucion Constante

El fideicomiso continua evolucionando para adaptarse a las necesidades
econdmicas y sociales contemporaneas, incorporando nuevas tecnologias

y mecanismos de transparencia que potencian su eficacia.

El dominio de los fundamentos y la naturaleza juridica del fideicomiso
constituye la base esencial para comprender su funcionamiento practicoy

aprovechar su potencial como instrumento juridico en el contexto mexicano.
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Observaciones Generales de la Unidad

Marco Legal Fundamentado

El fideicomiso es una figura juridica
crucial en México, regida
principalmente por la Ley General de
Titulos y Operaciones de Créditoy la
Ley de Instituciones de Crédito,
constituyendo un pilar en el sistema
legal.

Aspectos Técnicos y
Procedimentales

Esta unidad detalla los requisitos
técnicos y procedimentales para la
correcta constitucion y operacion del
fideicomiso, adaptandose a las
particularidades del derecho
mexicano y las practicas fiduciarias
actuales.

Dinamica Operativa y Garantia

Comprender esta unidad es esencial
para entender la operatividad del
fideicomiso como un mecanismo
eficaz de administracion patrimonial
y garantia en diversas transacciones:
comerciales, inmobiliarias y
financieras.



Objetivo Particular

— = — 3

Requisitos y Procedimiento Operacion y Administracion
Explorar los elementos formales y el proceso legal para la Comprender los aspectos esenciales del funcionamiento
constitucion de un fideicomiso en el marco juridico diario y la gestion del patrimonio fideicomitido.
mexicano.

- & —_ X
Roles y Responsabilidades Vigencia y Extincion
Analizar en detalle las obligaciones y derechos de las Identificar las causales y procedimientos para la
partes involucradas: fideicomitente, fiduciario y modificacién y terminacién del fideicomiso, asi como la
fideicomisario. liguidacion de sus bienes.

Este objetivo general nos guiara a través del analisis detallado de los elementos formales y sustantivos que intervienen en la

creacion, funcionamiento y extincion de los fideicomisos.



Requisitos Legales para la Constitucion del

Fideicomiso

@)
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Capacidad de las Partes

Las partes deben tener capacidad juridica
conforme a los articulos 22-24 del Cdodigo Civil
Federal. El fideicomitente debe tener
capacidad para disponer de los bienes,
mientras que el fiduciario debe ser una
INnstitucidon autorizada por la CNBV.

Objeto Licito

Los bienes o derechos que conforman el
patrimonio fideicomitido deben estar dentro
del comercio y ser susceptibles de valoracion
econdmica, conforme al articulo 381 de |la
LGTOC.



Requisitos Legales
(continuacion)

Licitud del Fin .

El propdsito del fideicomiso debe ser licito y

<,

|>Aq determinado, no contrario a las leyes ni al orden publico.
La LGTOC en su articulo 382 establece que seran nulos
los fideicomisos constituidos en fraude de terceros.

Forma

| )
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Debe constar por escrito y cumplir con las formalidades

qgue exija la ley segun la naturaleza de los bienes. Para

|

bienes inmuebles, se requiere escritura publica e e

INnscripcion en el Registro Publico de |la Propiedad (Art. /
387 LGTOCQ).




Fundamento Legal de los Requisitos

Requisito Fundamento Legal Articulos Aplicables
Capacidad de las partes Cdodigo Civil Federal 22-24
Objeto licito Ley General de Titulos y 381

Operaciones de Crédito

Licitud del fin Ley General de Titulos y 382
Operaciones de Crédito

Forma Ley General de Titulos y 387
Operaciones de Crédito

La legislacidon mexicana establece estos requisitos como elementos sine qua non para la validez juridica del

fideicomiso, garantizando la seguridad juridica de las partes involucradas y de terceros.



Procedimiento de Constitucion

Redaccion del Contrato de
Fideicomiso

Elaboracion del documento
gue contiene |la voluntad de
las partes, especificando
bienes, fines, derechos y
obligaciones. Debe cumplir
con los requisitos del articulo
382 de la LGTOC.

Intervencion Notarial

Formalizacidn ante notario
publico cuando la naturaleza
de los bienes |lo requiera
(inmuebles) o cuando las
partes asi lo acuerden para
mayor seguridad juridica.

Registro

Inscripcidn en el Registro
Publico de la Propiedad
cuando involucre bienes
iInmuebles (Art. 388 LGTOC) y
en registros especiales segun
la naturaleza de los bienes
fideicomitidos.



Proceso de Constitucion en la Practica

Asesoria Inicial y
Planificacion

El proceso inicia con una
asesoria especializada para
identificar el tipo de fideicomiso
mas adecuado, alineado a las
necesidadesy objetivos
especificos del cliente.

Seleccion del Fiduciario y
Negociacion

Se procede a la seleccién de la
institucién fiduciaria,
negociando las condiciones,
honorarios y los términos del
servicio que regiran la
administracion del fideicomiso.

Redaccion y Formalizacion
del Contrato

Se elabora el contrato de
fideicomiso, un documento
exhaustivo que detalla los
bienes, fines, derechosy
obligaciones de todas las partes
involucradas, formalizandolo
conforme a la ley.

Transferencia de Bienes y
Constitucion

Finalmente, se realiza la
transferencia efectiva de los
bienes al patrimonio
fideicomitido. En este
momento, el fideicomiso se
considera formalmente
constituido y operativo.

Los plazos pueden variar desde unas semanas hasta varios meses, dependiendo de la complejidad y el tipo de bienes involucrados.



Clausulas Esenciales del Contrato de Fideicomiso

Declaraciones

Identificacion completa de las partesy
manifestacion de su capacidad juridica.
Constitucion

Manifestacion expresa de |la voluntad del
fideicomitente de constituir el fideicomiso y la
aceptacion del fiduciario.

Patrimonio

Descripcion detallada de los bienes o derechos que
se transmiten al fideicomiso.

Fines

Especificacion clara y precisa de los propdsitos del
fideicomiso.

Duracion

Plazo o condicion para la terminacion del
fideicomiso (maximo 50 anos segun Art. 394
LGTOC).

Instrucciones

Directrices para la administracion y disposicion del
patrimonio fideicomitido.
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Clausulas Accidentales del
Contrato de Fideicomiso

Comité Técnico Honorarios Fiduciarios
Organo colegiado que Monto, periodicidad y forma
instruye al fiduciario sobre de pago dela

la administracion del contraprestacion al
patrimonio. Se establecen fiduciario por sus servicios.

sus facultades, integraciony

funcionamiento.

Modificaciones

Procedimiento para realizar cambios al contrato de fideicomiso

durante su vigencia.



Ejemplo de Estructura de un Contrato de
Fideicomiso

—
—l

Proemio (lugar, fecha, partes) Facultades y responsabilidades del fiduciario

Declaraciones (personalidad, capacidad) Comité Técnico (si aplica)
Definiciones Honorarios fiduciarios
Constitucion del fideicomiso Defensa del patrimonio
Partes del fideicomiso Duracién y extincion
Patrimonio fideicomitido Prohibiciones legales

Fines del fideicomiso Jurisdiccion y competencia

® N o A WN
® N o A NN

Derechos y obligaciones de las partes Firmas

Esta estructura puede variar segun el tipo especifico de fideicomiso y las necesidades particulares de las
partes, pero constituye un marco general conforme a la practica fiduciaria mexicana.



Derechos del Fideicomitente

Designacion de Fideicomisarios

Facultad de nombrar a los beneficiarios del
fideicomiso, pudiendo reservarse este
derecho para ejercerlo posteriormente.

Exigir Rendicion de Cuentas

Solicitar al fiduciario informes sobre el
cumplimiento de los fines y la administracion
del patrimonio.

Revocacion

Derecho a revocar el fideicomiso cuando se
haya reservado expresamente esta facultad
en el contrato (Art. 391 LGTOC).

Ejercer Acciones de Responsabilidad

Demandar al fiduciario por incumplimiento
de sus obligaciones o por negligencia en la
administracion.



Obligaciones del Fideicomitente

Transmision de Bienes

Entregar los bienes o
derechos que constituiran el
patrimonio fideicomitido,
libres de gravamenes o

limitaciones.

Pago de Honorarios

Cubrir los honorarios del
fiduciario cuando asi se haya
pactado en el contrato.

Saneamiento para el Caso
de Eviccion

Responder por la legitimidad
de los bienes aportados al

fideicomiso.



Derechos del Fideicomisario

Exigir Cumplimiento

Reclamar al fiduciario el cumplimiento de los
fines del fideicomiso (Art. 390 LGTOCQC).

Reivindicar Bienes

Ejercer accion reivindicatoria sobre los bienes
fideicomitidos cuando hayan salido
indebidamente del patrimonio.

Impugnar Actos

Atacar la validez de |los actos que el fiduciario
cometa en su perjuicio, de mala fe o en
exceso de facultades.

Recibir Beneficios

Obtener los rendimientos y beneficios que se
generen del patrimonio fideicomitido, segun
lo establecido en el contrato.



Obligaciones del Fideicomisario

Aceptacion del Fideicomiso

Manifestar su conformidad con
los términos del fideicomiso,

aunqgque puede ser tacita.

Cumplimiento de Cargas

Satisfacer las condiciones o
modalidades impuestas para
recibir los beneficios del

fideicomiso.

Pago de Gastos

Cubrir los gastos que genere la
administracion del fideicomiso
cuando asi se haya
establecido.

Respeto a Derechos de
Terceros

No interferir con los derechos
de otros fideicomisarios o
terceros relacionados con el

fideicomiso.




Facultades del Fiduciario en la Administracion

Q
Conservacion del Patrimonio Administracion
Realizar actos necesarios para mantener la Gestionar los bienes conforme a los fines
integridad y valor de los bienes fideicomitidos. establecidos, maximizando su rendimiento.
N &
Representacion Defensa Juridica
Actuar como representante legal del Ejercer acciones legales para proteger el

fideicomiso frente a terceros y autoridades. patrimonio fideicomitido.



Diligencia y Lealtad del Fiduciario

Actuacion Diligente Lealtad Absoluta Responsabilidad por

El fiduciario debe actuar con la La lealtad absoluta hacia los fines del Incumplimiento

maxima diligencia en la gestion del fideicomiso es primordial. El fiduciario El incumplimiento de estos deberes
patrimonio fideicomitido, como un debe anteponer siempre los intereses  fiduciarios, reforzados por criterios
"buen padre de familia", del fideicomiso a los propios, evitando  jurisprudenciales, puede generar
manteniendo su integridad y valor. cualquier conflicto de interés en su responsabilidad civil e incluso penal
Este deber esta respaldado por el actuacion. para el fiduciario. Esto también es
articulo 391 de la LGTOC. causal de su remocion conforme al

articulo 391 de la LGTOC.



Rendicion de Cuentas

Periodicidad

El fiduciario debe rendir cuentas de su gestion con la
frecuencia establecida en el contrato, y en su defecto,

al menos una vez al ano (Art. 84 LIC).

Destinatarios

La rendicion de cuentas se dirige al fideicomitente,
fideicomisarios y al Comité Técnico, segun lo

establecido en el contrato.

Contenido

Los informes deben incluir el estado del patrimonio,
INgresos, egresos, inversiones realizadas y

cumplimiento de los fines.

Aprobacion

Los informes se consideran aprobados si no son
objetados dentro del plazo establecido en el contrato

(generalmente 10-15 dias habiles).



Ejemplo de Informe Fiduciario

Un informe fiduciario tipico en México contiene secciones clave que garantizan la transparencia y el cumplimiento,

guiadas por regulaciones como la Circular 1/2005 de Banco de México.

Totttal Assets Netincome Netiranoth 7 Investment growth

Datos Generales y
Estado del Patrimonio

Incluye la informacion
basica del fideicomiso, su
estado actual y la valuacion
de los bienes
fideicomitidos.

© oo

Nyioy
performance

ROI

Movimientos e
Inversiones Realizadas

Detalla los ingresos,
egresos y las operaciones
de inversidon ejecutadas

durante el periodo.

Cumplimiento de Fines
y Honorarios

Reporta el avance en los
objetivos del fideicomiso y
los honorarios cobrados por

la gestion fiduciaria.

Eventos Relevantesy
Marco Regulatorio

Informa sobre cualguier
suceso significativo y el
apego a los lineamientos
especificos establecidos
por autoridades como

Banco de México.



Inversion y Manejo de Activos

Principios de Inversion Marco Regulatorio

Seqguridad: Priorizar la preservacion del capital Las inversiones fiduciarias estan reguladas por:

Liquidez: Mantener disponibilidad segun Circular 1/2005 de Banco de México

necesidades

Disposiciones de |la CNBV
Rentabilidad: Buscar el mejor rendimiento

: Politicas internas de cada institucion
posible

: . . o Instrucciones especificas del contrato
Diversificacion: Distribuir riesgos

adecuadamente

El fiduciario debe seguir estrictamente el régimen de inversion establecido en el contrato o las

instrucciones del Comité Técnico, respondiendo por los danos causados por inversiones imprudentes o
Nno autorizadas.



Instrumentos de Inversion Comunes en

Fideicomisos

Valores Gubernamentales

CETES, BONDES, UDIBONOS

Fondos de Inversion

Deuda, Renta Variable, Mixtos

Instrumentos Bancarios

Pagarés, PRLV, Depdsitos

Valores Corporativos

Bonos, Acciones, CKDs



Prohibiciones al Fiduciario

Garantias Fiduciarias

No puede garantizar la
percepcion de rendimientos
O precios por los bienes (Art.
394-111 LGTOCQ).

Perdon de Deudas

No puede perdonar deudas a
favor del fideicomiso sin
autorizacion.

Fideicomisos Secretos

Estd prohibido realizar
fideicomisos secretos o en los
gue no se identifique al
fideicomisario (Art. 394-|
LGTOCQ).

Delegacion de Funciones

No puede delegar sus
funciones esenciales (intuitu
personae).

Beneficios Indebidos

No puede beneficiarse a si
Mmismo como fideicomisario
(Art. 394-11 LGTOCQC).

Conflictos de Interés

Debe evitar operaciones con
conflicto de interés (Circular
1/2005 Banxico).



Consecuencias del Incumplimiento de Prohibiciones

Sanciones Administrativas Consecuencias Civiles y Penales
Multas impuestas por la CNBV - Responsabilidad civil por danosy perjuicios
Amonestaciones publicas o privadas - Remocidn del cargo de fiduciario
Suspension temporal para realizar operaciones - Posibles sanciones penales en casos de fraude
fiduciarias . Nulidad de los actos realizados en contravencion

Revocacion de |la autorizacion para operar como

fiduciario



Modificacion del Fideicomiso

Requisitos para Modificar

La modificacion requiere el consentimiento
de todas las partes involucradas:
fideicomitente, fiduciario y fideicomisario,
salvo que el contrato establezca un
procedimiento diferente.

Limites

No pueden modificarse aspectos que
alteren la naturaleza del fideicomiso o
contravengan disposiciones legales. Las
modificaciones no pueden afectar derechos
adquiridos por terceros.

Formalidades

Las modificaciones deben realizarse con las
mismas formalidades que la constitucion
original. Si el fideicomiso se formalizé en
escritura publica, las modificaciones
también deben hacerse ante notario.



Causales de Extincion Legal

Cumplimiento del Fin

Cuando se ha realizado integramente el propdsito para el cual fue
I constituido (Art. 392-1 LGTOC).

Imposibilidad

Cuando el cumplimiento del fin se torna imposible (Art. 392-11 LGTOCQC).

Plazo Vencido

Al expirar el plazo maximo de 50 anos o el término fijado en el contrato
I (Art. 392-111 LGTOC).

Condicion Resolutoria

Al realizarse la condicion a la que se sujetd la extincion del fideicomiso
I (Art. 392-1V LGTOCQC).



Causales de Extincion Convencional

Revocacion Convenio

Cuando el fideicomitente ejerce la facultad de Por acuerdo entre fideicomitente, fiduciario y
revocacion gue se reservo expresamente (Art. fideicomisario para dar por terminado el
392-VI LGTOCQ). contrato.

Renuncia/Remocion sin Sustitucion Falta de Fideicomisario

Cuando el fiduciario renuncia o es removido y Cuando todos los fideicomisarios renuncian a
Nno se nombra sustituto dentro del plazo legal sus derechos o no llegan a existir (Art. 392-V

(Art. 392-VI LGTOC). LGTOQ).



HRevocacion

de poderx

(22} NOTARIO

Revocacion del Fideicomiso

Requisitos parala
Revocacion

Reserva expresa de este
derecho en el contrato

Notificacion formal al
fiduciario
Cumplimiento de

formalidades segun la
naturaleza de los bienes

No afectacidon a derechos de

terceros

Limitaciones a la Revocacion

Fideicomisos irrevocables

(expresamente pactados)

Fideicomisos en garantia
durante vigencia de

obligaciones

Cuando existan derechos
adquiridos por
fideicomisarios

Fideicomisos de interés

publico



Liquidacion del Patrimonio Fideicomitido

Inventario de Bienes

El fiduciario debe realizar un inventario detallado
de todos los bienes y derechos que conforman el
patrimonio fideicomitido al momento de |a
extincion.

Rendicion Final de Cuentas

Presentacion de un informe final detallado sobre Ia
gestion del patrimonio durante toda la vigencia
del fideicomiso.

Pago de Obligaciones

Liquidacion de todas las deudas pendientes del
fideicomiso, incluyendo honorarios fiduciarios,
iImpuestos y obligaciones con terceros.

Reversion o Entrega de Bienes

Transferencia de los bienes remanentes a quien
corresponda segun el contrato o la ley (Art. 393
LGTOCQ).



Destino Final de los Bienes

Reversion al Entrega a
Fideicomitente Fideicomisarios

Los bienes remanentes se Transmision a los
devuelven al fideicomitente beneficiarios designados en
O a sus herederos cuando el contrato, segun los

no se designd un destino porcentajes o condiciones
especifico (Art. 393 LGTOCQ). establecidas.

Destino Alternativo

Aplicacion a fines altruistas, educativos o de beneficencia
cuando asi se haya previsto, especialmente en fideicomisos de

interés publico.




Régimen de Responsabilidades en el Fideicomiso

El regimen de responsabilidades en el fideicomiso esta estructurado para equilibrar la proteccion del patrimonio con la

seguridad juridica de las operaciones. Cada parte tiene un ambito especifico de responsabilidad, delimitado por la ley y

el contrato.

Agreement

.
\ Client
\ W |

iTrustTrust
Secure your future,
today”
Responsabilidad Fiduciaria Responsabilidad del Responsabilidad del
. . . . Fideicomitente Fideicomisario
Es la mas amplia y estricta, debido a
su funcioén profesional y al deber de Se relaciona con la constitucion del Aplica a las obligaciones que acepta
lealtad que le impone la ley. fideicomiso y la legalidad de los al recibir los beneficios o al ejercer sus

bienes aportados. derechos.



Responsabilidad del
Fiduciario

Fundamento Legal Alcance de la
Responsabilidad

La responsabilidad del

fiduciario se fundamenta - Responde por culpa leve en

principalmente en: la administracion

Articulo 391 de la LGTOC Responsabilidad por actos

dolosos o negligentes
Articulo 80 de la LIC

Obligacion de indemnizar
Circular 1/2005 de Banco de

México

danosy perjuicios

Responsabilidad por actos

o . la CNBV :
iIsposiciones de la C de delegados y mandatarios




Responsabilidad del Fideicomitente y
Fideicomisario

0.0 L
& =
Fideicomitente Fideicomisario
Responsabilidad por la legitimidad de los - Responsabilidad por el uso adecuado de los
bienes aportados beneficios recibidos
Obligacion de saneamiento para el caso de - Obligaciones fiscales por rendimientos
eviccion percibidos
Responsabilidad fiscal por aportaciones al - Cumplimiento de cargas o condiciones
fideicomiso Impuestas
Cumplimiento de obligaciones contractuales - Responsabilidad por danos causados al

asumidas patrimonio (si tiene injerencia)



Jurisprudencia Relevante sobre Fideicomisos

Tema

Naturaleza Juridica

Responsabilidad Fiduciaria

Patrimonio Autdnomo

Defensa del Patrimonio

Criterio Jurisprudencial

El fideicomiso no constituye una
persona juridica independiente

El fiduciario responde por culpa leve
en su administracion

Los bienes fideicomitidos
constituyen un patrimonio

autonomo

El fiduciario tiene obligacion de
defender el patrimonio

Referencia

Tesis: 1.30.C.918 C, 9a. Epoca

Tesis: 1.40.C.327 C, 9a. Epoca

Tesis: 1.50.C.87 C, 10a. Epoca

Tesis: 1a./J. 91/2015, 10a. Epoca

La jurisprudencia mexicana ha contribuido significativamente a clarificar aspectos controvertidos de la figura del

fideicomiso, complementando el marco normativo y orientando la practica fiduciaria.



Conclusiones: Puntos Clave del Fideicomiso

1

Formalidad Constitutiva

La constitucion del fideicomiso requiere
cumplir estrictamente con los requisitos
legales de capacidad, objeto, fin licito y
forma, siendo fundamental la
intervencion notarial y el registro cuando
involucra bienes inmuebles.

Flexibilidad Operativa

La figura del fideicomiso ofrece gran versatilidad para adaptarse
a diversas necesidades juridicas y econémicas, permitiendo
modificaciones durante su vigencia y estableciendo mecanismos

claros para su terminacion.

2

Estructura Contractual

El contrato de fideicomiso debe contener
clausulas esenciales que definan
claramente el patrimonio, los fines y los
derechos y obligaciones de las partes,
siendo la precision en su redaccion
crucial para evitar controversias futuras.

Seguridad Juridica

3

Responsabilidad Fiduciaria

El fiduciario esta sujeto a un estricto
régimen de responsabilidad basado en
los principios de diligencia y lealtad,
debiendo actuar siempre en beneficio
del fideicomiso y rindiendo cuentas
periddicamente de su gestion.

El marco normativo mexicano proporciona seguridad juridica a
las partes involucradas, estableciendo prohibiciones especificas al
fiduciarioy un régimen de responsabilidades que protege la

integridad del patrimonio fideicomitido.
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Observaciones Generales de la Unidad

Objetivo Particular

Identificar los diferentes tipos
de fideicomiso y analizar sus
aplicaciones estratégicas en
diversos ambitos juridicos y
econdmicos dentro del marco
legal mexicano.

Enfoque Metodologico

Estudio sistematico de las
tipologias de fideicomisos
segun la legislacion mexicana,
con énfasis en sus
caracteristicas, estructura y
aplicaciones practicas.

Relevancia Practica

Comprension de la versatilidad
del fideicomiso como
Instrumento juridico para la
proteccion, administraciony
transmision de bienesy
derechos.
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Clasificacion de los
Fideicomisos

En México, los fideicomisos se agrupan bajo diversos
criterios que revelan su esencia y aplicacion especifica. Esta
categorizacion es fundamental para comprender tanto su
estructura como su propodsito dentro del marco legal
vigente.




Clasificacion por su Objeto

1 2
Garantia Administracion
Asegura el cumplimiento de obligaciones contraidas Destinado a la gestion de bienes o derechos para
por el fideicomitente o un tercero frente al beneficio del fideicomisario.
fideicomisario.
3 q
Inversion Educacion
Orientado a la obtencidon de rendimientos financieros Creado para garantizar recursos destinados a la
mediante la inversion de recursos. formacion académica del beneficiario.

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (LGTOC) establece el marco regulatorio para estos tipos de fideicomisos
en México.



Clasificacion por su Objeto (continuacion)

1 2
Testamentarios Inmobiliarios
Establecidos para la distribucion de bienes después Enfocados en la administracion, desarrollo o
del fallecimiento del fideicomitente. comercializacion de bienes inmuebles.
3 4
Publicos Empresariales
Constituidos por el gobierno para cumplir fines Orientados a la gestion de negocios, reestructuracion
especificos de interés publico. o liquidacion de empresas.

Cada tipo de fideicomiso esta sujeto a disposiciones especificas dentro de la legislacion mexicana, particularmente en
la LGTOC y leyes complementarias.



Clasificacion por Tipo de
Fideicomitente

Fideicomisos Publicos Fideicomisos Privados
Constituidos por entidades de la Establecidos por personas fisicas
administracion publica federal, O morales de caracter privado.
estatal o municipal. Regulados Regulados principalmente por la
por la Ley Federal de las LGTOC.

Entidades Paraestatales y la Ley

L . Proteccion patrimonial
de Instituciones de Crédito.

Planeacidon sucesoria

Fines de interés publico :
Inversiones

Administracion de recursos . e
Desarrollo inmobiliario

publicos
Desarrollo de infraestructura

Programas sociales

T L
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Otros Criterios de Clasificacion

Por su Duracion

Temporales o permanentes,
segun el plazo establecido
para su vigencia.

Por su Revocabilidad

Revocables o irrevocables,
segun la facultad del
fideicomitente para modificar
o extinguir el fideicomiso.

Por su Territorialidad

Nacionales o extranjeros,
dependiendo de la jurisdiccion
aplicable.

Por el Nimero de Partes

Simples o complejos, segun la
cantidad de fideicomitentes,
fiduciarios o fideicomisarios.

Estos criterios adicionales permiten una clasificacion mas detallada y especifica de los fideicomisos en el

contexto juridico mexicano.



Fideicomiso de Garantia

El fideicomiso de garantia es una figura juridica mediante
la cual el fideicomitente transmite la propiedad de bienes o
derechos a un fiduciario para garantizar el cumplimiento
de una obligacion a cargo del propio fideicomitente o de

un tercero.

Secure transsﬁio?...
Trust as collateral.




Estructura del Fideicomiso de Garantia

%8 & IS
Fideicomitente-Deudor Fiduciario Fideicomisario-Acreedor
Transmite bienes o derechos Recibe y administra los bienes, Beneficiario de la garantia, con
al fiduciario para garantizar con facultad de ejecutar Ia derecho a solicitar la ejecucion
una obligacion. garantia en caso de en caso de incumplimiento.

iIncumplimiento.

La estructura tripartita del fideicomiso de garantia esta regulada por los articulos 382 a 407 de la LGTOC,
estableciendo los derechos y obligaciones de cada parte.



Ventajas y Desventajas del
Fideicomiso de Garantia

Ventajas Desventajas
Procedimiento de ejecucion - Costos fiduciarios mas
extrajudicial mas agil elevados
Mayor flexibilidad en |a - Complejidad en su
determinacion de constitucion
condiciones . Posibles controversias en la
/ Posibilidad de garantizar valuacion de bienes
/ obligaciones futuras . Limitaciones en ciertos tipos
Administracion profesional de bienes
de los bienes . Riesgos de impugnacion del
Separacion patrimonial procedimiento de ejecucion

efectiva



Regulacion del Fideicomiso de
Garantia

Marco Legal Principal Regulacion
) mplementaria

F‘DE‘COWSQ / Articulos 382 a 407 de la Ley Comp
— General de Titulos y Ley de Instituciones de Crédito,
BRI Operaciones de Crédito Circular Unica de Bancosy

\, R (LGTOC). disposiciones de la CNBV.
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Jurisprudencia Relevante
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Criterios de la Suprema Corte de Justicia sobre procedimientos de

ejecucion y derechos de las partes.

La reforma financiera de 2014 introdujo modificaciones importantes al
régimen del fideicomiso de garantia, fortaleciendo la seguridad juridica y

estableciendo procedimientos mas claros para su ejecucion.




Fideicomiso Inmobiliario
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Transmision de Bienes Desarrollo y Gestion Beneficio de Terceros
Mecanismo juridico que permite  Facilita el desarrollo, Todos los actos se realizan en
la transferencia de bienes comercializacion, administracion  beneficio de los fideicomisarios
iInmuebles a un fiduciario. o inversion de propiedades. designados.

El fideicomiso inmobiliario es una herramienta esencial en el sector, adaptandose a diversas necesidades
desde la construccion hasta la administracion de carteras de inversion.



Desarrollo de Proyectos Inmobiliarios

Obtencion de Financiamiento

Aportacion del Terreno o . | .
El fiduciario gestiona recursos con inversionistas o

El propietario del inmueble lo aporta al fideicomiso, instituciones financieras para el desarrollo.
convirtiendose en fideicomitente-fideicomisario.

Comercializacion

Construccion y Desarrollo . o -
y Venta de unidades y distribucion de beneficios entre

Se ejecuta el proyecto inmobiliario bajo la supervision los fideicomisarios segun lo establecido.
del comité técnico del fideicomiso.

Este esquema estd regulado por la LCTOCy complementado por disposiciones de la Ley Federal de Vivienda y
normativas urbanisticas locales.



Administracion de Condominios

af

Estructura del Fideicomiso

Los propietarios de unidades condominales
aportan cuotas al patrimonio fiduciario para la
administracion y mantenimiento de areas
comunes. El fiduciario, generalmente una
INnstitucion bancaria, administra los recursos
conforme a las instrucciones del comité técnico,

iIntegrado por representantes de los conddminos.
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Ventajas Clave

El fideicomiso ofrece transparencia en el manejo
de recursos, profesionalizacion de la
administracion, continuidad en la gestidon, una
efectiva separacion patrimonial y rendicion de
cuentas periddica para los conddminos.



Estructuracion de Fondos de Inversion

Inmobiliaria

Captacion de Recursos

Inversionistas aportan capital al
fideicomiso para la adquisicion de

inmuebles.

Distribucion de Rendimientos

Reparto peridodico de beneficios
entre los fideicomisarios-

iNnversionistas.

oll0
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Adquisicion de Inmuebles

El fiduciario adquiere

propiedades con potencial de
rentabilidad o plusvalia.

Administracion y Operacion

Gestion profesional de los
InMuebles para maximizar
rendimientos.

Los Fideicomisos de Inversion en Bienes Raices (FIBRAS) son un ejemplo de este tipo de estructuras, regulados por
la Ley del Mercado de Valores y disposiciones fiscales especificas.



Fideicomiso Testamentario y de Planeacion

Sucesoria

Este instrumento juridico permite al
fideicomitente establecer disposiciones claras para
la administracion y distribucion de sus bienes

después de su fallecimiento.

"TRUST VS. TRADITION"

El fideicomiso testamentario ofrece ventajas
significativas frente a otras figuras sucesorias
tradicionales, incluyendo mayor eficiencia y

privacidad en el proceso.



Ventajas frente a Otras Figuras Sucesorias

Evita el Juicio Sucesorio

La transmision de bienes se realiza de forma
directa, sin necesidad de procedimientos
judiciales prolongados y costosos.

Flexibilidad en Condiciones

Permite establecer condiciones especificas para
la entrega de bienes a los beneficiarios, como
alcanzar cierta edad o cumplir determinados
requisitos.

Confidencialidad

A diferencia del testamento publico, el contenido
del fideicomiso no se hace publico, preservando
la privacidad familiar.

Administracion Profesional

Los bienes son gestionados por un fiduciario
profesional, garantizando su adecuada
conservacion y administracion.

El Cédigo Civil Federal y los codigos estatales, junto con la LGTOC, establecen el marco regulatorio para estos

fideicomisos.



Proteccion Patrimonial

Mecanismos de Proteccion

Blindaje contra acreedores
personales de los

beneficiarios

Prevencion de dilapidacion

del patrimonio

Proteccion para
beneficiarios menores o

INncapaces

Preservacion del
patrimonio familiar a largo

plazo

Consideraciones Legales

El fideicomiso testamentario
debe respetar las
disposiciones sobre legitima y
alimentos establecidas en |a

legislacion civil mexicana.

La Suprema Corte ha
establecido que no puede
utilizarse para vulnerar
derechos de herederos
forzosos, aunque ofrece
mayor flexibilidad que el

testamento tradicional.



Fideicomiso de Inversion y Administracion de
Fondos

Los fideicomisos de inversion son instrumentos clave que facilitan la administracion y crecimiento de
capital, estructurando un proceso claro desde |la aportacion de recursos hasta la distribucidon de
rendimientos.

Aportacion de Recursos Inversion y Gestion Generacion de Rendimientos
El fideicomitente entrega capital El fiduciario administra e invierte  Los fideicomisarios designados
o activos al fiduciario con un los fondos segun las se benefician de los

objetivo de inversion definido. Instrucciones y la estrategia rendimientos generados por las

pactada. Inversiones.



Fideicomisos en Mercados Financieros

Fondos de Inversion FIBRAS

Regulados por la Ley de Fondos de Inversion, Fideicomisos de Inversion en Bienes Raices,
permiten la participacion de multiples cotizados en bolsa y con beneficios fiscales
Inversionistas en portafolios diversificados. especificos.

CKDs CERPI

Certificados de Capital de Desarrollo, Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos
orientados a proyectos de infraestructura y de inversion, con mayor flexibilidad que los
empresas en crecimiento. CKDs.

Estos instrumentos estan regulados por la Ley del Mercado de Valores y disposiciones de la Comision

Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).



Fideicomisos de Capital Privado

GROWTH
ACCELERATED

Los fideicomisos de capital privado se caracterizan
por la inversion en empresas No cotizadas en bolsa,
con horizontes de mediano a largo plazo. Implican
una participacion activa en la gestion de las
empresas y cuentan con estrategias de salida
predefinidas.
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La estructura tipica de estos fideicomisos implica
que reciben aportaciones de inversionistas
Institucionales y calificados. Designan a un
administrador especializado para la seleccion y
gestion de inversiones, con un comité técnico,
INtegrado por representantes de los principales
Inversionistas, que aprueba las decisiones de
Inversion propuestas por el administrador.



Fideicomiso Publico

State
Development _ |
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Los fideicomisos publicos son instrumentos Su principal objetivo es auxiliar al Ejecutivo en las
constituidos por el Gobierno Federal, las entidades  atribuciones del Estado para impulsar areas
federativas o los municipios para fines especificos. prioritarias de desarrollo nacional.



Funciones del Estado a través de Fideicomisos

Salud
oo Fondos para infraestructura
Educacion , _ B
hospitalaria y programas de atencion
Fideicomisos para becas, ) médica.
investigacion y desarrollo académico. .a.
Desarrollo Rural
Sg Apoyo a productores agricolasy
programas de desarrollo
Q sustentable.
Cultura H&
Preservacion del patrimonio culturaly Cienciay Tecnologl'a

apoyo a expresiones artisticas. Financiamiento de proyectos de

investigacion e innovacion.

Estos fideicomisos estan regulados por la Ley Federal de las Entidades Paraestatales, la Ley Federal de Presupuestoy
Responsabilidad Hacendaria, y la Ley de Instituciones de Crédito.



Fideicomisos para Infraestructura

FONADIN FONDEN

Fondo Nacional de Infraestructura, principal vehiculo de Fondo de Desastres Naturales, orientado a la

inversion en infraestructura del gobierno federal reconstruccion de infraestructura danada por fendmenos
mexicano. naturales.

Fideicomisos Estatales Fideicomisos Municipales

Constituidos por gobiernos estatales para el desarrollo de Enfocados en obras publicas de ambito municipal como
infraestructura local como carreteras, hospitales y alumbrado, pavimentacion y servicios basicos.

escuelas.

La reciente reforma a la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria ha modificado sustancialmente el régimen
de fideicomisos publicos en México.



Fideicomisos de Seguridad Social
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PENSIONISSSTE Fondo de la Vivienda del Fideicomiso de Proteccion FOVISSSTE

Dedicado a la administracion ISSSTE Social en Salud Ofrece créditos hipotecarios y
de fondos de pensiones para Un fideicomiso clave para el Anteriormente conocido como  soluciones de vivienda para los
trabajadores del Estado, financiamiento de vivienda, "Seguro Popular", este trabajadores al servicio del
asegurando su futuro facilitando el acceso a un fideicomiso provee cobertura Estado.

econdmico. hogar propio para los de salud para la poblacion.

beneficiarios.
Marco Regulatorio

Estos fideicomisos estan sujetos a normativas especificas como la Ley del ISSSTE, la Ley del Seguro Social, la Ley General de Salud y
sSus respectivos reglamentos. La transparencia y rendicion de cuentas son pilares, regulados por la Ley Federal de Transparencia y

Acceso a la Informacion Publica.



Fideicomiso en Reestructuracion y Liquidacion de

Empresas

BUSINESS
RECOVERY

En Reestructuracion

Los fideicomisos facilitan la reorganizacion financiera y
operativa de empresas en crisis, permitiendo una gestion
eficiente de activos y pasivos para buscar la viabilidad y

recuperacion del negocio.

° ° o &
En Liquidacion
Permiten llevar a cabo procesos ordenados de liquidacion
de empresas, asegurando la administracion y distribucion
equitativa de los activos entre acreedores y accionistas,

ofreciendo un procedimiento mas agil y controlado que
los concursales tradicionales.



Fideicomisos en Procesos de Reestructuracion

g &
Aportacion de Activos Negociacion con Acreedores
La empresa en crisis aporta activos al fideicomiso para El fiduciario gestiona acuerdos con acreedores para

su administracion y eventual realizacion. reestructurar pasivos.

© &

Implementacion de Plan Distribucion de Beneficios
Ejecucidon de medidas operativas y financieras para Reparto de resultados entre acreedores y accionistas
recuperar viabilidad. segun lo acordado.

Este esquema puede implementarse dentro o fuera de un procedimiento concursal, conforme a la Ley de Concursos
Mercantilesy la LGTOC.



Fideicomisos en Procesos de Liquidacion

Ventajas

Mayor agilidad que los procedimientos judiciales
Administracion profesional de activos
Maximizacion del valor de realizaciéon
Transparencia en la distribucion

Reduccion de conflictos entre acreedores

Estructura Tipica

La empresa en liguidacion aporta todos sus activos al
fideicomiso, cuyos fideicomisarios son los acreedores
segun su prelacion legal.

El fiduciario, con apoyo de especialistas, administra y
realiza los activos de forma ordenada, distribuyendo los
recursos conforme a las reglas establecidas en el contrato.



Aplicaciones Innovadoras del Fideicomiso

E..' Blockchain Blockchain insights Smart Controcts Tokenization Security Get Started

Explore the Future of
Decentralizaized Agreements
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En el Ambito Tecnoldgico En Arte y Propiedad Intelectual
El fideicomiso se adapta a las necesidades emergentes de  Su flexibilidad permite estructurar mecanismos
la economia digital, facilitando la gestion de activos y novedosos para la proteccion, monetizaciony
transacciones basadas en nuevas tecnologias como administracion de derechos de autor, obras de arte
blockchain y contratos inteligentes. digitales y otros activos intangibles.

Estas aplicaciones responden a las hecesidades emergentes de la sociedad y la economia contemporaneas, mostrando
la versatilidad y adaptabilidad del fideicomiso.



Fideicomisos en Tecnologia

Blockchain y Criptoactivos

Fideicomisos para la
administracion segura de
criptomonedas y activos
digitales, con protocolos de
seguridad avanzados y reglas de
distribucion programadas.

Smart Contracts

Implementacion de fideicomisos
a través de contratos
Inteligentes que se ejecutan
automaticamente cuando se
cumplen condiciones
predefinidas.

Q

Financiamiento de Startups

Estructuras fiduciarias para la
captacion de capital semillay
venture capital, con mecanismos
de gobernanza y distribucion de
beneficios adaptados al
ecosistema emprendedor.

Estos desarrollos plantean desafios regulatorios que estan siendo abordados gradualmente por la CNBV

y otras autoridades financieras mexicanas.



Fideicomisos en Artey
Propiedad Intelectual

Fideicomisos Artisticos Fideicomisos de Propiedad

Intelectual
Preservacion de

colecciones de arte - Administracion de

Administracion de patentes y marcas

derechos de autor - Gestion de regalias
Financiamiento de - Proteccion de secretos
proyectos culturales industriales

Gestion de legados - Monetizacidon de activos
artisticos intangibles

Estos fideicomisos estan regulados por la LGTOC en conjunto con
la Ley Federal del Derecho de Autor y la Ley de |la Propiedad
Industrial.




Casos Practicos: Aplicacion de
Fideicomisos en México

Caso 1: Desarrollo Turistico

1 Fideicomiso para el desarrollo de un complejo hotelero en la Riviera
Maya, con participacion de propietarios del terreno, inversionistas y

operadores hoteleros internacionales.

Caso 2: Empresa Familiar

2 Fideicomiso de control accionario para asegurar la continuidad de una
empresa familiar de tercera generacion, estableciendo reglas claras de

sucesion y gobierno corporativo.

TRIISST

RESORT DEVELOPMENT

Caso 3: Infraestructura Publica ~AMOR DEL MAR-

3 Fideicomiso publico-privado para la construccion y operacion de una
autopista de cuota, con mecanismos de recuperacion de inversiony

transferencia final al Estado.




Conclusiones: Puntos Clave sobre el Fideicomiso
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Versatilidad Juridica Seguridad Patrimonial Eficiencia en la Gestion
El fideicomiso destaca por su La separacion patrimonial que La administracion profesional por parte
adaptabilidad a diversos objetivos y caracteriza al fideicomiso ofrece un de fiduciarios especializados garantiza
necesidades, constituyendo una nivel de proteccidon superior a otras una gestion eficiente de los bienesy
herramienta juridica de gran figuras juridicas, salvaguardando los derechos fideicomitidos.
flexibilidad en el sistema legal bienes de riesgos externos.
mexicano.
|- “mna [
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Evolucion Constante Marco Regulatorio Robusto
El fideicomiso continua evolucionando para adaptarse a México cuenta con un marco juridico solido para los
nuevas realidades econdmicas y sociales, incorporando fideicomisos, que combina la tradicion civilista con influencias
innovaciones tecnoldgicas y respondiendo a necesidades del trust anglosajon, creando un sistema hibrido de gran

emergentes. efectividad.
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CONTRATO
DE FIDUCIA

Cuarta Unidad
Aspectos Legales
Complementarios y Casos
Practicos del Fideicomiso




indice de la Unidad

Régimen Fiscal Aspectos Contables Regulacion y Supervision
Impuesto Sobre la Renta (ISR) - Reconocimiento y valuacion de - Ley de Instituciones de Crédito
Impuesto al Valor Agregado activos . Comisién Nacional Bancaria y
(IVA) - Presentacion de estados de Valores

financieros .- Prevencién de lavado de dinero

Otros impuestos aplicables

Consideraciones fiscales

especificas

Resolucion de Controversias Fideicomisos Internacionales Casos Practicos y Perspectivas
Mediacidon - Reconocimiento en México - Jurisprudencia mexicana
Arbitraje Retos y perspectivas futuras

Litigio



Observaciones Generales de la
Unidad

Enfoque Integral Aplicacion Practica

Esta unidad aborda el Se enfatiza la aplicacion
fideicomiso desde una practica del fideicomiso
perspectiva multidisciplinaria, mediante el analisis de casos
Integrando aspectos fiscales, reales y jurisprudencia,
contables y regulatorios permitiendo visualizar su
esenciales para su funcionamiento en situaciones
comprension completa en el concretas del derecho
contexto juridico mexicano. mexicano.

Actualidad Normativa

El contenido refleja el marco normativo vigente en México,
considerando las ultimas reformas y criterios interpretativos de las

autoridades fiscales y regulatorias.




Régimen Fiscal del Fideicomiso en
México

Naturaleza y Finalidad

El tratamiento fiscal del fideicomiso en México esta determinado por su naturaleza
juridicay la finalidad especifica para la que fue constituido.

Principio de Transparencia

La legislacion fiscal mexicana aplica el principio de transparencia fiscal, lo que significa

gue el fideicomiso no es un contribuyente directo por si mismo.

Actores Involucrados

El régimen fiscal se define en funcion de las actividades realizadas y la calidad de los

fideicomitentes, fideicomisarios y fiduciarios que participan en la operacion.




Impuesto Sobre la Renta (ISR)

Principio de Transparencia
Fiscal

Los ingresos, deducciones y
pérdidas del fideicomiso se
atribuyen directamente a los
fideicomisarios o
fideicomitentes, no siendo el
fideicomiso un contribuyente
directo de ISR.

Obligaciones de Retencion

Las instituciones fiduciarias
deben retener ISR al realizar
pagos a los fideicomisarios,
aplicando las tasas de acuerdo

con la naturaleza de los ingresos.

Fideicomisos Empresariales

Los fideicomisos con actividades
empresariales reciben un
tratamiento especial, con
obligaciones fiscales similares a
las de una persona moral.



Casos Especificos del ISR en
Fideicomisos

Fideicomisos Empresariales

Cuando el fideicomiso realiza actividades empresariales, el fiduciario debe

1 cumplir con las obligaciones fiscales como si fuera una persona moral,
incluyendo pagos provisionales, declaracion anual y emision de comprobantes
fiscales digitales.

Fideicomisos de Inversion

2 Los rendimientos obtenidos a través de fideicomisos de inversion estan sujetos
a retencion del ISR. La tasa aplicable depende del tipo de inversion y de la
calidad del fideicomisario (persona fisica o moral, residente en México o en el
extranjero).

FIBRAS
3 Los Fideicomisos de Infraestructura y Bienes Raices (FIBRAS) gozan de un

régimen fiscal preferencial, con exencion del pago del ISR en la enajenacion de
bienes inmuebles aportados y diferimiento del impuesto para los
fideicomitentes.




Impuesto al Valor Agregado (IVA)

No Contribuyente Directo

En materia de IVA, el fideicomiso no es considerado un
contribuyente independiente. Las actividades gravadas
generan obligaciones fiscales para el fideicomitente o
fideicomisario.

Contabilidad y Declaraciones

El fiduciario es responsable de llevar la contabilidad por
las actividades del fideicomiso y de presentar las
declaraciones de IVA, asi como efectuar el pago
correspondiente.

Emision de Comprobantes

La institucion fiduciaria debe expedir comprobantes
fiscales por las actividades gravadas realizadas a través del
fideicomiso, garantizando la transparencia de las
operaciones.

Calculo y Entero del Impuesto

Las instituciones fiduciarias deben calcular el IVA
correspondiente y realizar el entero del impuesto,
considerando los actos o actividades gravados, exentos o
Nno objeto del impuesto.



Otros Impuestos Aplicables

Impuesto Sobre Adquisicion Impuesto Predial

de Inmuebles (ISAI) Grava la propiedad o posesion de
Aplicable en la transmision de inmuebles. En fideicomisos
propiedad de bienes inmuebles inmobiliarios, generalmente el

al fideicomiso. En algunos casos, responsable del pago es el

como en fideicomisos de fideicomisario o, en su defecto, el
garantia donde no hay fideicomitente.

transmision de propiedad, puede
existir exencion.

Impuesto Sobre Nominas

En fideicomisos que tienen empleados, este impuesto local grava los
pagos realizados por concepto de remuneraciones al trabajo personal
subordinado.




Consideraciones Fiscales Especificas
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Fideicomisos de Inversion

Estos fideicomisos implican la
retencion de ISR sobre intereses, con
una tasa aplicable especifica (0.46%
para 2023). Los servicios
proporcionados por instituciones de
crédito pueden gozar de exencion de
IVA, y es mandatorio emitir
constancias de retenciones a los

fideicomisarios.

Fideicomisos Inmobiliarios

Los fideicomisos inmobiliarios,
especialmente las FIBRAS con
certificados bursatiles, disfrutan de
un régimen fiscal preferencial. Esto
incluye la exencion del ISR en la
aportacion de inmuebles bajo ciertos
requisitos y la obligacion de distribuir
el 95% de su resultado fiscal anual.

Fideicomisos de Garantia

En este tipo de fideicomisos, la
aportacion de bienes no se considera
enajenacion, y el Impuesto Sobre la
Renta (ISR) se causa Unicamente
hasta la ejecucion de la garantia.
Asimismo, puede haber exencion del
Impuesto Sobre Adquisicion de
InmMuebles (ISAl) en algunos estados
cuando no hay transmision de

propiedad directa.



Aspectos Contables del Fideicomiso

El tratamiento contable de los fideicomisos en México esta regulado principalmente por las Normas de Informacion
Financiera (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera (CINIF), especificamente la NIF C-1

"Efectivo y equivalentes de efectivo" y el Boletin C-2 "Instrumentos financieros".

Asset b
Recognition &

El reconocimiento contable depende de quién mantiene el Los activos fideicomitidos se valluan segun su naturaleza,
control de los activos fideicomitidos. Si el fideicomitente aplicando las NIF correspondientes. Los bienes inmuebles
mantiene el control, debe reconocer dichos activos en su generalmente se registran a valor razonable, mientras que
contabilidad; si lo transfiere, debe reconocer la operacion los instrumentos financieros segun su clasificacion.

COMO una venta.



Presentacion de Estados Financieros

Obligaciones del Fiduciario Revelaciones Requeridas
Las instituciones fiduciarias estan obligadas a Los estados financieros del fideicomiso deben
llevar una contabilidad especial para cada Incluir revelaciones sobre:

fideicomiso, emitiendo estados financieros . . :
Naturaleza y propdsito del fideicomiso

separados que incluyen:
Riesgos asociados a los activos

Estado de situacion financiera (balance fideicomitidos

eneral o '
S ) Politicas contables aplicadas

Estado de resultados . :
Transacciones con partes relacionadas

Estado de cambios en el patrimonio . : :
Contingencias y compromisos

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros



Regulacion y Supervision de las Instituciones

Fiduciarias

En México, las instituciones fiduciarias estan sujetas a un estricto marco regulatorio y de supervision, disenado para

garantizar la seguridad juridica y financiera de los fideicomisos.

Marco Legal

Ley de Instituciones de Crédito,
Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y Ley del
Mercado de Valores establecen
los requisitos y obligaciones para
las instituciones fiduciarias.

Entidades Autorizadas

Sélo pueden actuar como
fiduciarias las instituciones de
crédito, casas de bolsa,
Instituciones de seguros,
instituciones de fianzas, y otras
entidades expresamente
autorizadas por ley.

9,

Supervision

La Comision Nacional Bancaria 'y
de Valores (CNBV) es el principal
Argano supervisor, encargado de
vigilar el cumplimiento normativo
de las instituciones fiduciarias.



Ley de Instituciones de Crédito

Marco Legal Establecido porlaLIC Obligaciones de Separaciony Ejecucion Contractualy Secreto
La Ley de Instituciones de Crédito (LIC), Contabilidad Fiduciario

en su Capitulo V, detalla las La LIC impone a las instituciones Es mandatorio que las instituciones
disposiciones especificas para las fiduciarias la obligacion de mantener los  fiduciarias desempefien su cargo
operaciones fiduciarias realizadas por bienes fideicomitidos completamente rigurosamente de acuerdo con lo
instituciones de crédito. Articulos clave separados del resto de sus propios establecido en el contrato de

como el 79, 80, 81y 82 regulan aspectos activos. Adicionalmente, deben registrar  fideicomiso. Asimismo, deben guardar

fundamentales como la autorizacion contablemente cada fideicomiso de un estricto secreto fiduciario respecto a
para actuar como fiduciaria, las manera independiente, asegurando la todas las operaciones y la informacion
prohibiciones, las reglas para la renuncia transparencia y la correcta gestion de relacionada con los fideicomisos que

O sustitucion, y la responsabilidad de cada operacion. administran, protegiendo la

estas instituciones. confidencialidad de las partes

involucradas.



Comision Nacional Bancaria y de

Valores (CNBV)

Facultades de Supervision

La CNBV tiene amplias facultades
para supervisar la actividad
fiduciaria, incluyendo la realizacion
de visitas de inspeccion,
requerimientos de informaciéony
la imposicion de medidas

correctivas.

Sanciones

Circulares y Disposiciones

Emite disposiciones de caracter
general aplicables a las
instituciones fiduciarias, como la
Circular Unica de Bancos, que
establece requisitos especificos
para la operacion fiduciaria.

Tiene facultades para imponer sanciones administrativas por

iIncumplimientos a la normativa, que pueden incluir multas, amonestaciones,

suspensiones o revocaciones de autorizacion.



Prevencion de Lavado de Dinero en el
Fideicomiso

Marco Legal Obligaciones Especificas

La prevencion de lavado de dinero en fideicomisos Las instituciones fiduciarias deben implementar:

esta regulada principalmente por: . . L o
Politicas de identificacion y conocimiento del

Ley Federal para la Prevencion e ldentificacion cliente (KYC)

de Operaciones con Recursos de Procedencia . Sistemas de monitoreo de operaciones
llicita (LFPIORPI) inusuales o relevantes

Disposiciones de caracter general emitidas por . Reportes de operaciones sospechosas a la
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico autoridad

(SHCP)

Estructuras de cumplimiento con oficial
Reglas especificas para instituciones financieras responsable

emitidas por la CNBV



Medidas de Cumplimiento en Prevencion de Lavado de
Dinero

- 1 - 2
° o & ° ° o & °

Identificacion del Cliente Clasificacion de Riesgo
Las instituciones fiduciarias deben integrar expedientes de Deben implementar metodologias para clasificar a los
identificacion para fideicomitentes, fideicomisarios y clientes segun su nivel de riesgo, considerando factores
delegados fiduciarios, incluyendo documentacion oficial, como origen de recursos, actividad econémica, ubicacion
comprobantes de domicilio y origen de los recursos. geografica y perfil transaccional.
Monitoreo de Operaciones Reportes a la Autoridad
Establecer sistemas automatizados para detectar Presentar reportes de operaciones relevantes, inusualesy
operaciones inusuales, relevantes o internas preocupantes, preocupantes a la SHCP a través de la CNBV, en los plazos y

con umbrales especificos para cada tipo de fideicomiso. formatos establecidos en la normativa.



Resolucion de Controversias en el Fideicomiso

Las controversias en materia de fideicomisos pueden resolverse a través de diversos mecanismos, dependiendo de |lo
establecido en el contrato y la naturaleza del conflicto.

° o &
Mediacion
I Proceso voluntario donde un tercero neutral facilita la comunicacion entre las partes para llegar a un acuerdo.
En México, puede realizarse a través de centros de mediacion publicos o privados.

Arbitraje

OQ Mecanismo alternativo donde las partes someten |la controversia a un arbitro o tribunal arbitral cuya decisiéon
(laudo) es vinculante. Regulado por el Coédigo de Comercio y convenios internacionales.
Litigio

éj:é Resolucion de controversias a través de los tribunales judiciales. Dependiendo de |la naturaleza del fideicomiso,

puede ser competencia de tribunales civiles, mercantiles o administrativos.



Mediacion en Controversias Fiduciarias

Marco Legal
La mediacion en México esta regulada por:

Leyes estatales de mediacion y conciliacion

Ley de Mecanismos Alternativos de Solucion de
Controversias en Materia Penal (a nivel federal)

Disposiciones del Codigo de Comercio para

asuntos mercantiles

Las instituciones fiduciarias pueden incluir
clausulas de mediacion en los contratos de
fideicomiso, estableciendo el procedimiento a

seguir en caso de controversia.

Ventajas en Fideicomisos

Confidencialidad: Protege la privacidad de las
partesy la informacion sensible del fideicomiso

Rapidez: Proceso mas agil que el litigio

tradicional

Preservacion de relaciones: Especialmente
importante en fideicomisos familiares

Flexibilidad: Permite soluciones creativas

adaptadas a las necesidades especificas



Arbitraje en Controversias Fiduciarias

Marco Normativo Clausula Arbitral Instituciones Arbitrales
El arbitraje en México esta Para que proceda el En México, las principales
regulado principalmente arbitraje, debe existir un Instituciones que

por el Titulo Cuarto del acuerdo arbitral, administran arbitrajes en
Cdodigo de Comercio, generalmente incluido materia fiduciaria son el
basado en la Ley Modelo de como clausula en el Centro de Arbitraje de

la CNUDMI. También son contrato de fideicomiso. México (CAM), la Cadmara de
aplicables convenios Esta clausula debe Comercio Internacional
internacionales como la especificar el numero de (CCl) y la Comisidon de
Convencion de Nueva York arbitros, sede del arbitraje, Arbitraje de la Camara

y la Convencion de Panama. Idioma y reglas aplicables. Nacional de Comercio

(CANACO).



Litigio en Controversias Fiduciarias

Competencia Judicial

La competencia para conocer controversias
fiduciarias depende de |la naturaleza del
fideicomiso:

Juzgados Civiles: Para fideicomisos de caracter
civil (e]. fideicomisos testamentarios)

Juzgados Mercantiles: Para fideicomisos de
naturaleza comercial (g]. fideicomisos de
garantia en operaciones mercantiles)

Tribunales Administrativos: Para controversias
relacionadas con fideicomisos publicos

Procedimientos Comunes

Juicio ordinario mercantil;: Para reclamaciones
relacionadas con el cumplimiento del contrato

Juicio ejecutivo mercantil: Para fideicomisos
de garantia con titulo ejecutivo

Juicio de amparo: Cuando se alegan
violaciones a derechos fundamentales

Procedimientos especiales: Como juicios
sucesorios en fideicomisos testamentarios



Fideicomisos Internacionales y su
Reconocimiento en México

Los fideicomisos constituidos en el extranjero, particularmente los trusts anglosajones, plantean desafios
especificos para su reconocimiento y ejecucion en el sistema juridico mexicano.

Marco Juridico Internacional Equivalencia Funcional

México no es parte del Convenio de La Haya Los tribunales mexicanos suelen aplicar el
sobre |la Ley Aplicable al Trust y su principio de equivalencia funcional,
Reconocimiento de 1985, lo que complica el reconociendo efectos juridicos a los trusts
reconocimiento automatico de trusts extranjeros similares a los que tendria un
extranjeros. Sin embargo, existen mecanismos fideicomiso mexicano con propositos
alternativos para su reconocimiento basados analogos, siempre que Nno contravengan el
en principios de derecho internacional orden publico mexicano.

privado.



Aspectos Fiscales de Fideicomisos Internacionales

Residencia Fiscal Tratados Fiscales
Para efectos fiscales mexicanos, un fideicomiso México ha celebrado numerosos tratados para evitar la
extranjero puede ser considerado residente en México si: doble tributacion que pueden afectar el tratamiento

fiscal de los fideicomisos internacionales. La aplicacion

. .. o o _ de estos tratados depende de:
La administracion principal del fideicomiso se

encuentra en territorio mexicano - La transparencia fiscal del fideicomiso en su

El fiduciario es residente fiscal en México jurisdiccion de origen

Los bienes fideicomitidos estan ubicados La residencia fiscal de los fideicomitentes y
principalmente en México fideicomisarios

o . . . o La naturaleza de los ingresos generados
Los fideicomisos extranjeros con bienes o actividades en

México estan sujetos a las disposiciones fiscales

mexicanas respecto a dichos bienes o actividades.



Reconocimiento de Trusts Anglosajones en México

Diferencias Estructurales

El trust anglosajon se basa en
el concepto de propiedad
dividida (legal y equitable
ownership), figura inexistente
en el derecho mexicano. Esta
diferencia conceptual
representa el principal desafio
para su reconocimiento pleno
en México.

Efectos Patrimoniales

Los tribunales mexicanos
generalmente reconocen los
efectos patrimoniales de un
trust extranjero cuando afectan
bienes ubicados en México,
siempre gue se cumplan los
requisitos formales para la
transmision de propiedad
segun la ley mexicana.

Ejecucion de Resoluciones

Las resoluciones judiciales
extranjeras relacionadas con
trusts pueden ser reconocidas
y ejecutadas en México
mediante el procedimiento de
exequatur, siempre que
cumplan con los requisitos
establecidos en el Cédigo
Federal de Procedimientos
Civiles.



Analisis de Casos Practicos Relevantes

Caso 1: Fideicomiso de Garantia y Concurso Mercantil

Amparo Directo 183/2012 - Noveno Tribunal Colegiado en Relevancia:

Materia Civil del Primer Circuito o o o _ )
Confirmo la eficacia del fideicomiso de garantia como

Este caso abordd la controversia sobre si los bienes mecanismo de aislamiento patrimonial

aportados a un fideicomiso de garantia debian formar Establecio criterios para distinguir entre fideicomisos

parte de la masa concursal en un procedimiento de legitimos y aquellos constituidos en fraude de
concurso mercantil del fideicomitente. acreedores

Criterio Judicial: El tribunal determind que los bienes - Reforzo la seguridad juridica para las instituciones
aportados a un fideicomiso de garantia no forman parte financieras que utilizan esta figura

de la masa concursal, siempre que la transmision se
haya realizado antes del periodo sospechosoy no
constituya un acto en fraude de acreedores.



Caso 2: FIBRAS y Régimen Fiscal Preferencial

Juicio de Nulidad 14/20789-13-01-02-02-OT - Sala Relevancia:

Regional del Tribunal Federal de Justicia B o .
. , Establecidé un criterio estricto sobre el
Administrativa o N
cumplimiento de requisitos para acceder a

Este caso abordd la controversia sobre la aplicacion beneficios fiscales
del régimen fiscal preferencial a un Fideicomiso de . Clarificé las obligaciones de distribucion de
Inversion en Bienes Raices (FIBRA) que no cumplia resultados en las FIBRAS

con todos los requisitos establecidos en la Ley del ISR. ) .
Impacto en la estructuracion de nuevos

Criterio Judicial: El tribunal determind que para gozar fideicomisos inmobiliarios bursatiles
del régimen fiscal preferencial, las FIBRAS deben

cumplir estrictamente con todos los requisitos

establecidos en el articulo 187 de |la Ley del ISR,

iIncluyendo la distribucion anual del 95% del resultado

fiscal.



Caso 3: Fideicomiso Publico y Transparencia

Recurso de Revisidén RRA 4051/16 - Instituto Nacional
de Transparencia, Acceso a la Informaciény
Proteccién de Datos Personales (INAI)

Este caso abordo la controversia sobre el acceso a la
informacion de un fideicomiso publico federal, donde
la dependencia argumentaba que la informacion

solicitada estaba protegida por el secreto fiduciario.

Criterio Resolutivo: El INAI determind que el secreto
fiduciario no es oponible tratandose de fideicomisos
publicos que involucren recursos publicos,
prevaleciendo el principio de maxima publicidad

establecido en la Constitucion.

Relevancia:

Establecio limites al secreto fiduciario en

fideicomisos que involucran recursos publicos

Reforzo las obligaciones de transparencia para
entidades publicas que utilizan la figura del

fideicomiso

Sentd precedentes para solicitudes de informacion

similares sobre otros fideicomisos publicos



Caso 4: Fideicomiso Testamentario y Sucesion

Amparo Directo 732/2015 - Tercer Tribunal
Colegiado en Materia Civil del Primer Circuito

Este caso abordd la validez de un fideicomiso
testamentario constituido en vida por el
fideicomitente, donde los herederos legitimos
Impugnaban su validez argumentando que
afectaba sus derechos hereditarios.

Criterio Judicial: El tribunal determind que el
fideicomiso constituido en vida del fideicomitente
con bienes de su propiedad es valido y no esta
sujeto a las reglas de la sucesion legitima, siempre
gue no afecte la legitima de herederos forzosos en
los casos aplicables.

Relevancia

Confirmo la validez del fideicomiso como
instrumento de planificacion sucesoria

Establecid la distincion entre fideicomiso inter
vivos con efectos post mortem vy las
disposiciones testamentarias

Clarifico los limites de |a libertad testamentaria
en relacion con los fideicomisos

Impactd en la practica de la planificacion
patrimonial familiar en México



Retos y Perspectivas Futuras del Fideicomiso

El fideicomiso en México enfrenta diversos desafios y oportunidades en el contexto juridico y econdmico actual, que
determinaran su evolucion en los proximos anos.

1

Digitalizacion y Tecnologia

La implementacion de tecnologias
como blockchain y contratos
inteligentes (smart contracts)
presenta oportunidades para
modernizar la operacion fiduciaria,
aumentando la eficiencia,

transparencia y seguridad en la

administracion de los fideicomisos.

2

Regulacion de Fideicomisos
Publicos

Existe una tendencia hacia mayor
escrutinio y regulacion de los
fideicomisos publicos, con énfasis
en la transparencia, rendicion de
cuentas y eficiencia en el uso de
recursos publicos, lo que podria
resultar en reformas legislativas

significativas.

3

Armonizacion Internacional

La creciente internacionalizacion de
las operaciones financieras y
patrimoniales plantea el reto de
armonizar la regulacion mexicana
del fideicomiso con estandares
internacionales, particularmente en
materia fiscal y de prevencion de
lavado de dinero.



Perspectivas Futuras del Fideicomiso

Evolucion Normativa Desafios Juridicos
Posibles reformas a la Ley General de Titulos y Operaciones - Adaptacion a estandares internacionales de transparencia
de Crédito para modernizar la regulacion del fideicomiso fiscal (FATCA, CRS)
Mayor integracion con regimenes de proteccion de datos - Resolucion de conflictos entre secreto fiduciario y
personales obligaciones de transparencia
Desarrollo de normativa especifica para nuevas - Desarrollo jurisprudencial sobre nuevas aplicaciones del
modalidades de fideicomisos, como los relacionados con fideicomiso

criptoactivos
Tendencias de Mercado

Crecimiento de fideicomisos ESG (Environmental, Social
and Governance)

Expansion de FIBRAS especializadas en sectores especificos

Mayor uso de fideicomisos en estructuracion de
financiamientos complejos



Retos Especificos por Tipo de Fideicomiso

Fideicomisos de Inversion Fideicomisos Fideicomisos Publicos
Adaptacion a nuevas Inmobiliarios - Mayor escrutinio y
tecnologias financieras - Integracidon de criterios de exigencias de
(fintech) sostenibilidad ambiental transparencia
Competencia con - Adaptacion a cambios en - Evaluacion de eficiencia y
vehiculos de inversion el mercado inmobiliario resultados
alternativos post-pandemia Secblles referea
Cumplimiento con - Desarrollo de estructuras estructurales en su
regulaciones globales mas para Nuevos segmentos regulacion

estrictas (data centers, logistica)



Conclusiones:

1 versatilidad Juridica

El fideicomiso en México se confirmma como una figura juridica de
extraordinaria versatilidad, capaz de adaptarse a multiples finalidades
economicas, financieras y patrimoniales, lo que explica su creciente
utilizacion en diversos sectores.

2 complejidad Normativa

El marco regulatorio del fideicomiso presenta una notable
complejidad, integrando aspectos civiles, mercantiles, fiscales,
contables y administrativos que requieren un enfoque

multidisciplinario para su adecuada implementacion y gestion.

3  Evolucién Jurisprudencial

La jurisprudencia mexicana ha jugado un papel fundamental en la
interpretacion y desarrollo de la figura del fideicomiso, resolviendo
controversias y estableciendo criterios que complementan el marco
normativo y brindan mayor seguridad juridica.




Transparencia y Cumplimiento

Las exigencias de transparencia, prevencion de lavado de
dineroy cumplimiento regulatorio han transformado
significativamente la operacion fiduciaria en México,
Imponiendo mayores obligaciones a las instituciones

fiduciarias y elevando los estandares de la industria.

Internacionalizacion

La creciente internacionalizacion de las operaciones
econdmicas ha impulsado la interaccion entre el
fideicomiso mexicano y figuras similares de otros sistemas
juridicos, planteando desafios de armonizaciony
reconocimiento que continuaran desarrollandose en los

proximos anos.



5 Puntos Conclusivos
14
Integracion Multidisciplinaria Lega| Horizons:

El estudioy aplicacion del fideicomiso requiere una integracion de Trust Law
conocimientos juridicos, fiscales, contables y financieros, lo que demanda

una formacion especializada y actualizacion constante por parte de los SymPOSIUm

profesionales del derecho.

Seguridad Juridica

La eficacia del fideicomiso como instrumento juridico depende
fundamentalmente de la seguridad juridica que brinda el marco normativo
y su interpretacion judicial, aspectos que han evolucionado positivamente
en México en las ultimas décadas.

Adaptabilidad Normativa

El marco regulatorio del fideicomiso en México ha demostrado capacidad
de adaptacion a nuevas realidades econdmicas y sociales, incorporando
progresivamente estandares internacionales y mejores practicas en su
regulacion.




Equilibrio Regulatorio

El desafio permanente de la regulacion del fideicomiso
consiste en mantener un equilibrio entre la flexibilidad
gue caracteriza a esta figura y las necesidades de control,
transparencia y prevencion de abusos, especialmente en
materia fiscal y de prevencién de lavado de dinero.

Innovacion Continua

El futuro del fideicomiso en México estara marcado por la
Innovacion en sus aplicaciones y estructuras, impulsada
por avances tecnoldgicos, nuevas necesidades del
mercado y la evolucion del marco juridico nacional e
internacional.
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